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2 FITCH MOODY”S S&P
CALIFICACION DE RIESGO: AAU Asa AAtU
INDICADORES MACRO
Indicadores Mac 2018 2019 2020 2021 2022* 2023*
Crecimiento PIB Real (%) 220 230 |- 2.80 590 210 160 0.60
Inflacién (%) 245 1.82 123 4.70 8.00 4.10 250
Tasa de Desempleo (%) 3.89 3.68 8.09 5.36 3.60 3.70 450
Tasa Interés Banco Central (%) |- 214 |- 209 |- 294 |- 363 450 5.50 4.05
Balance Cta. Corriente (% PIB) |- 214 |- 209 |- 294 |- 363 |- 390 |- 330 |- 320
Deuda de Gobierno (% PIB) 77.60 79.40 100.30 99.70 97.80 97.30 99.80
* Proyeccion
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Fuente: Bloomberg

INFORMACION RELEVANTE

La decision de Fitch Ratings de rebajar la calificacion crediticia del gobierno de EE.UU. trayectoria de la deuda, justo cuando la economia méas grande del
mundo se esta sacudiendo los prondésticos de una recesién inminente.

En la Gltima semana, el presidente Jerome Powell dijo que la Reserva Federal esta ya no esperan una recesion en EE.UU.,, incluso después de las alzas de
tasas de interés mas agresivas en décadas, y los economistas de Bank of America Corp. desechado su pronéstico de recesion. Sigue apareciendo evidencia
de fortaleza duradera entre los consumidores y las empresas. los datos publicados el miércoles mostraron que las empresas
estadounidenses afiadido mas empleos en julio de lo esperado. Todo eso es un marcado contraste con 2011, cuando S&P Global Ratings despoj6é a EE.UU.
de su calificacion AAA. En ese entonces, la economia se estaba recuperando de la crisis financiera mundial y desempleo fue de alrededor del 9%. Ahora
esta en 3,6%, cerca del nivel mas bajo en décadas.

La decision de Fitch de reducir un nivel el grado de crédito soberano de EE.UU. de AAA a AA+ destaca la acumulacion de deuda que EE.UU. ha acumulado
en los ultimos afos, en gran parte debido al estimulo pandémico y a los recortes de impuestos. Mas recientemente, el gobierno también ha lanzado
programas de inversién en infraestructura, tecnologia y energia limpia. Mientras tanto, el costo de los préstamos se ha disparado a medida que la Fed
elevo las tasas de interés Maximo de 22 afios.
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Fuente: Bloomberg

TITULOS INSCRITOS

. _ Minimo Interés
Titulos Vencimiento Moneda _, )
Inversion Nominal %
T Govt 2 years 31/12/2024 usD $ 100.00 175
T Govt 4 years 30/11/2026 usD $ 100.00 163
T Govt 5 years 15/11/2027 usD $ 100.00 225
T Govt 9 years 15/08/2031 usbD $ 100.00 125
T Govt 29 years 15/08/2051 usbD $ 100.00 2.00
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